
DE LA S ~ T I X ~ ~ ~ E  SEANCE DU COMITi3 DES GOUVERNEUR3 

DES EliN(IUES CENTRALES D I E  ETATS IliTILBMS 

TENUE A RALE LE 12 JUILLET 1965, A 14,30 HEURES 

S o n t  p r é s e n t s :  l e  Gouverneur de l a  Banque Rationale 

de Be lg ique ,  Id, Ansiaux, accompagn6 p a r  hlp d e  S t r y c k e r ;  l e  

P r é s i d e n t  de l a  Deutsche Bundesbsnk, M. B l e s s i n g ,  accompagné 

p a r  l e  D r  Emminger; l e  Gouverneur de l a  Banca d ' I t a l i a ,  

M, C a r l i ,  accompagné p a r  M. B a f f i ;  l e  Président de l a  Neder- 

l andsche  Bank e t  Président du Comité, Id. K o l t r o p ,  accompagné 

p a r  M e  van den Bosch; a s s i s t e  en o u t r e  l e  Vice-Président  de 

l a  Commnauté Economique lhxropéenne, M. M a r j o l i n ,  accompagné 

p a r  M.  Bobba. L e  S e c r é t a i r e  Général  du Comité, M. dtAmrna ,  

e t  N. Bascoirl s o n t  aussi p r é s e n t s .  

-Le P r é s i d e n t  H o l t r o p  ouvre l a  séance  er, ex~rimant 

s e s  r e g r e t s  devant  1 ' absence des  membres f r a n ç a i s .  II a j o u t e  

qut  il a c o n s u l t é  M. Brunet  e t  qufaucune  impression désagréa.ble 

ne s ' e s t  dégagée de  L a  conversa t ion .  Il p a r a î t ,  t o u t e f o i s ,  

s o u h a i t a b l e  de  m a i n t e n i r  c e t t e  r é u n i o n ,  c a r ,  merne s i  l a  dis- 

c u s s i o n  ne p o u r r a  p a s  a v o i r  l a  même valeur q u ' e l l e  aurai t  eue ,  

l e  Comité étant au g rand  comple t ,  il reste u t i l e  de  c o n n a î t r e  

l e s  premières réactions sur les problemes t r a i t é s  p a r  l e s  

no tes  de l a  Nederlandsche .Bank e t  de l a  Deutsche Bundesbanir. 

Il e s t  entendu également que h1. Brunet  sera informe d e s  d i s -  

c u s s i o n s  de c e  jour. 

1. _Approbation du procès-verbal  d e  l a  sixièriie séance  

Le  P r é s i d e n t  invite l e  S e c r é t a i r e  Général  du Comité 

donner  l e c t u r e  du p rocès -ve rba l  de l a  s ix ième  séance  e t ,  

après  l ' a d o p t i o n  du document l ' u n a n i m i t é ,  il demande aux 



membres du Comité s'ils s o n t  s a t i s f a i t s  de l a  p rocédure  ac- 

t u e l l e  q u i ,  à l a  d i f f é r e n c e  de ce  q u i  s e  f a i t  dans certains 

a u t r e s  comi tés ,  ne comporte aucune d i s  t r i b u t i o n  de p rocès -  

v e r b a l .  On p e u t  e n v i s a g e r  de ne pas m o d i f i e r ,  pour  1' i n s t a n t ,  

l e  regitne a c t u e l ,  en  cons idé r an t  t c u 5 e f o i s  que l a  q u e s t i o n  

r e s t e  o u v e r t e  à Xa d i s c u s s i o n  e t  p e u t  donc ê t r e  examin6e h 

nouveau u l t é r i e u r e m e n t .  Il ne f a u t  pas  o u b l i e r ,  en  e f f e t ,  

q u ' a  I ' e x c e p t i o n  du P r é s i d e n t ,  l e s  membres du Comité peuveilt 

t r o u v e r  quelques inconvén ien t s  dans l e  système p r é s e n t ,  

En l i a i s o n  avec c e t t e  q u e s t i o n ,  M. Marjolin i nd ique  

que 1 fAssemblée p a r l e m e n t a i r e  européenne,  e t  plus précisément 

sa Commission économique e t  f i n a n c i è r e ,  a d é j à  m a n i f e s t é  l e  

d é s i r  d ' ê t r e  informée des t r a v a u x  du Comité e t  qu 'au  c o u r s  

de sa procha ine  réun ion  e l l e  r e n o u v e l l e r a  c e r t a i n e m e n t  sa 

demande. C e t t e  in fo rmat ion  s o u l è v e  un  problème de p r i n c i p e  

s u r  l e q u e l  une d i s c u s s i o n  g é n é r a l e  s ' engage. 

L e  P r é s i d e n t  f a i t  d ' a b o r d  remarquer  qu 'aucunz des  

banques- c e n t r a l e s  r e p r é s e n t é e s  n ' e s t  r e s p o n s a b l e  devan t  le 

Par lement  de s o n  pays e t  n ' a  donc p a s  à l u i  r e n d r e  compte 

de s o n  a c t i v i t é .  C e r t e s ,  chaque I n s t i t u t  dl émiss ion  p u b l i e  

un impor tan t  r a p p o r t  annue l  dans l e q u e l  il expose e t  j u s t i f i e  

sa p o l i t i q u e ,  mais u n  tel r a p p o r t  s e r a i t  sans fondernent p o u r  

l e  Comité e t  ne p o u r r a i t  ê t r e ,  de  t o u t e  manière ,  qu'un docu- 

ment a s s e z  n e u t r e  e t  v ide .  

M.  B l e s s i n g  d é c l a r e  qu' e f f e c t i v e m e n t  il ne v o i t  p a s  

q u e l  p o u r r a i t  ê t r e ,  a c t u e l l e m e n t ,  l e  contenu d ' u n  rapport 

q u i  s e r a i t  conimuniqué à l ' e x t é r i e u r ;  l ' u t i l i t é  de  ce  d e r n i e r  

p o u r r a i t  p e u t - ê t r e  a p p a r a î t r e  p l u s  t a r d .  M .  Ansiaux s e  

t r o u v e  en conformi té  avec c e s  vues e t ,  s e  ré£ é r a n t  au  mandat 

du Comité, il c o n s t a t e  que ce  d e r n i e r  e s t  r e d e v a b l e  devan t  

l e  Conse i l  des  M i n i s t r e s  d e  l a  Communauté e t  non devan t  IfAs- 

semblée p a r l e m e n t a i r e .  Parmi l e s  t r o i s  p o s s i b i l i t é s  q u i  peu- 

v e n t  ê t r e  e n v i s a g é e s ,  c e l l e  d ' u n  p rocès -ve rba l  complet  



à une l i m i t a t i o n  r '>risible de n o t r e  L i b e r t 6  d l  ex- 

p r e s s i o n ;  u n  r a p p o r t  é c r i t ,  à :!près I c a  termes mêmes du man- 

d a t ,  r e p r é s e n t e r a i t  un  docuuierit s a n s  grand i n t e r ê t  (il e s t  

n o t e r  que l e  Conse i l  des  8 l i n l s t r e s  n ' a  pas demandé de rap- 

p o r t )  ; une communication ve rba l e  f a i t e  p a r  exemple p é r i o d i -  

quement p a r  l e  P r é s i d e n t ,  cornme l ' a  suggéré M. Mas j o l i n ,  

serai t  assurément  l a  me i l l eu r e  fo rmule ;  t o u t e  i n i t i a t i v e  

dans ce  sens  ne p o u r r a i t  t o u t e f o i s  être p r i s e  qulaprbs a v o i r  

p r i s  c o n t a c t  avec l e  C o n s e i l  des  M i n i s t r e s ,  

En 1 ' absence  des membres f r a n ç a i s  q u i ,  de  t o u t e  m a -  

n i è r e ,  d e v r a i e n t  ê t r e  c o n s u l t é s ,  l ' a c c o r d  s e  réalise p o u r  

réexaminer l e  problÈme à la s é a n c e  du m o i s  de s e p t e n b r e .  

M. Nar j o l i n  p r é c i s e  cp' il f a u t  cependant  e n v i s a g e r  d e  donner  

une s a t i s f a c t i o n  à l a  Commission économique e t  f i n a n c i è r e  de 

l 'Assemblée p a r l e m e n t a i r e  européenne,  mais qu'au c o u r s  d e  sa 

prochaine  r e n c o n t r e  avec  l e s  p a r l e m e n t a i r e s ,  il r e s t e r a  pru- 

den t  e t  s e  borne ra  p r e n d r e  n o t e  de l e u r s  désirs e t  les 

a s s u r e r  qu'ils s e r o n t  t r ansmis  au Comité. 

Règlement f i n a n c i e r  de l a  p o l i t i q u e  a g r i c o l e  de l a  Conoiixnô;utC 

A .  l a  demande du P r é s i d e n t ,  N e  Mar j o l i n  fait u n  exposé 

sur l e  contenu de ce  rkgloment e t  s u r  l e s  r a i s o n s  qui o n t  

empêché l e  C o n s e i l  de l a  Cornnunaut4 d ' a b o u t i r  à un a c c o r d  

dans ce  domaine lors de sa séance  du 7 0  juin 1965 .  

'11. Analyse de  l a  n o t e  d e  l a  Neder landsche  Bank sur les mouve- 

ments de c a p i t a u x  à c o u r t  t e r n e  à l ' i n t é r i e u r  de l a  Cornmu- 

nauté  (Annexe VII/A) 

M. Hol t rop  i n d i q u e  gu' en r a i s o n  de l a  d a t e  t a r d i v e  

de  d i s t r i b u t i o n  de c e t t e  no te  il e s t  imposs ib le  d ' a v o i r  une  

d i s c u s s i o n  t r è s  approfondie .  T o u t e f o i s ,  u n  Qchange de vues  

sur l e s  p remiè res  r é a c t i o n s  l u i  apparaît u t i l e  e t  souhâi t a b l e ,  



M m  juge l e  document u t i l e  e t  s e  d é c l a r e  

plus ou moins en accord  s u i v a n t  l e s  op in ions  exprimées,  Il 

e s t  p a r t i c u l i è r e m e n t  f a v o r a b l e  1' i d é e  que l ' h a r h o n i -  

e n t r e  l e s  t a u n  d ' . i n t é r ê t  nla<parait pas n é c e o s a i r e  e t  à l a  

thèse  s e l o n  l a q u e l l e  un certain c o n t r ô l e  e s t  opportun p o u r  

l e s  e n t r é e s  ou i m p o r t a t i o n s  de  c a p i t a u x  à c o u r t  terme, t a n d i s  

que les s o r t i e s  de c a p i t a u x  devraieni ê t r e  aussi l i b r e s  que 

p o s s i b l e .  Il manif es  t e ,  en revanche ,  quelque rBssrve à 1' égard  

d'un comité  d ' e x p e r t s ,  chargé notanmont d 'ha rmonise r  les ré- 

gimes na t ionaux.  IrlklZemagne e s t  e n  e f f e t  l a  plus lib6rale 

dans c e  domaine e t  peu t  donc c r a i n d r e  d ' a v o i r  à aeveni r  p l u s  

r e s t r i c t i v e  p a r  r a p p o r t  à l a  s i t u a t i o n  p r é s e n t e .  M .  Blêssin- 

e t  M.  Emminger a j o u t e n t  que,  dans l ' é t a t  a c t u e l  de l a  r eg l e -  

mentat ion a l lemande,  un c o n t r o l e  p l u s  é t r o i t  des  mouvements 

de c a p i t a u x  à c o u r t  terme n é c e s s i t e r d i t  l e  v o t e  d ' u n e  l o i ,  

Ils i n s i s t e n t  d t a u - t r e  p a r t  s u r  l e  f a i t  que, s i  les c r é d i t s  

e t  l e s  emprunts des  banques à d e s t i n a t i o n  ou en provenance 

de l ' é t r a n g e r  pouva ien t  être e f f e c t i v e m e n t  c o n t r ô l é s ,  il n ' e n  

e s t  pas  de même p o u r  les o p é r a t i o n s  des  e n t r e p r i s e s  i n d u s -  

t r i e l l e s  q u i  échappent  p ra t iquement  à t o u t  c o n t r ô l e ,  a l o r s  

q u ' e l l e s  peuvent  comporter ,  comme c ' e s t  l e  c a s  en  Allemagne, 

un recours  impor tan t  au f inancement  1' e x t é r i e u r .  

lie D r  Holtr- souligne que l e s  r e s t r i c t i o n s  d o i v e n t  

manifestement ê t r e  envïsagees différemment  suivant q u ' i l  

s'agit d ' i m p o r t a t i o n s  ou d f e x p o r t a t i o n s  de capitaux. Dans 

l e  premier  cas, e l l e s  o n t  p o u r  o b j e t  de  r e n d r e  l e  c o n t r ô l e  

i n t e r n e  du c r é d i t  p l u s  e f f i c a c e  e t  s o n t  p a r  conséquent  u t i l e s .  

Dans l e  second cas,  e l l e s  s o n t  r a s e s  e t  l i m i t 6 e s  a c t u e l l e m e n t ,  

mais e l l e s  p o u r r a i e n t  être admises dans l a  mesure O& e l l e s  

t i e n n e n t  compte des c o n t r ô l e s  en v i g u e u r  dans l e s  pays p a r t e -  

n a i r e s  e t  t e n d e n t  à s o u t e n i r  l a  p o l i t i q u e  moné ta i re  poursu iv ie  

p a r  c e s  d e r n i e r s .  En o u t r e ,  il ne f a u t  pas oublier ,  d 'une  

p a r t ,  que les banques peuvent  &happer  aux r e s t r i c t i o n s  



n a t i o n a l e s  de c r é d i t  en échangeant  l e u r s  d é b i t e u r s  ou e n  

c r o i s a n t  l e u r s  o p é r a t i o n s ,  d '  a u t r e  p a r t  que 'dans  l e s  r e l a -  

t ions  e n t r e  grand e t  p e t i t  pays il s e  c r 6 e  généra lement  un 

d é s é q u i l i b r e  au d é t r i m e n t  de c e  d e r n i e r .  

Ill. Ansiaux d6c l a+rc  que l a  n o t e  de l a  Nederlandsche 

Bank e s t  une e x c e l l e n t e  base de d i s c u s s i o n  e t  qu ien  a t t e n -  

d a n t  de p o u v o i r  en  f a i r e  une é t u d e  t r è s  approfond ie ,  il dé.- 

s i r e  p r é s e n t e s  quelques  premières remarques. Il c o n s i d k r e  

qu 'en c e  q u i  concerne les e f f e t s  économiques d e s  mouvements 

de c a p i t a u x ,  l a  d i s t i n c t i o n  e n t r e  c o u r t  terme e t  l o n g  terme 

e s t  t r o p  n e t t e ,  l e s  mouvements de c e t t e  d e r n i è r e  c a t é g o r i e  

pouvant ê t r e  en e f f e t  "pro-cycl ique" . I l  es t ime  également  

que l ' e f f e t  d 1 é q u i l i b r e  Ce l a  b a l a n c e  des  pa iements  mentionné 

au paragraphe  10  n ' e s t  p e u t - ê t r e  p a s  a u s s i  g é n é r a l  e t  que 

l e s  mouvements de  c a p i t a u x  c o u r t  terme s o n t ' p a r f o i s  l i é s  

à des  m o t i f s  t o u t  a u t r e s  que d e s  d i f f é r e n c e s  de t a u x  d ' i n t é -  

r ê t  ( c a s  p a r  exemple de l a  s u i s s e ) .  

hl. Carli remarque à s o n  toux que dans p lus ieurs  pays 

il n ' e x i s t e  pas  d 'harmonie e n t r e  l e s  - t a u x  d ' i n t é r ê t  e t  l a  

ba lance  des  paiements e t  que dans  c e r t a i n s ,  comme L a  F rance  

e t  1' 1 t a l i e ,  ' l e s  f a c t e u r s  i n s t i t u t i o n n e l s  e t  s t r u c t u r e l s  dé- 

t e rminen t  dans une assez  l a r g e  mesure les t a u x  d ' i n t é r ê t  q ~ i ,  

de c e  f a i t ,  ne r e f l è t e n t  que t r è s  impar fa i t ement  l ' é t a t  de 

l a  l i q u i d i t é  e t  de l a  balance d e s  pa iements .  14. H o l t r o p  Xe- 

connaTt que c e r t a i n e s  p r o p o s i t i o n s  o n t  p e u t - 6 t r e  é t é  t r o p  

g é n é r a l i s é e s  e t  co r responden t  plus spéc i f iquement  à l a  s i t u a -  

t i o n  des Pays-Bas. 31 l u i  a p p a r a î t  impor tan t  de voir que l a  

l i b r e  c i r c u l a t i o n  des  c a p i t a u x ,  q u i  a é t 6  f i x 6 e  comme objec-  

t i f  de  l a  Communauté ,  c o n c e r n a i t  l e s  mouvements e n t r a î n a n t  

t r a n s f e r t  de r e s s o u r c e s  r é e l l e s .  De t e l s  mouvements d o i v e n t  

ê t r e  l i b é r a l i s é s  a l o r s  qu'à 1' i n v e r s e ,  t a n t  que l a  Cornmumuté 

ne c o n s t i t u e  pas  une s e u l e  e n t i t é ,  t a n t  que l e s  p o l i t i q u e s  

d i f f è r e n t  de pays à pays,  l e s  mouvements de c a p i t a u x  c o u r t  



terme s o n t  en g é n é r a l  n u i s i b l e s  c a r  i l s  n ' e n t r a î n e n t  que 

rarement  u n  t r a n s f e r t  de r e s s o u r c e s  r é e l l e s .  

M. Marjolin sou lève  deux q u e s t i o n s  ?L prcpos  de l a  

n o t e  c o n s t r u c t i v e  de  l a .  Nedcrlandschc Bank. . D'une part, s i  

l e s  mouvements de c a p i t m x  ?A c o u r t  terme, e t  p a r t i c u l i è r e m e n t  

ceux q u i  sont n u i s i b l e s ,  ne s o n t  pas  vér i t ab lement  contuClE?s 

e t  c o n t r ô l a b l e s ,  ne serait-il p a s  préférable dl assurer une 

l i b e r t é  qu i  p e r m e t t r a i t  aux gouvernements d l ê t s e  c o n f r o n t &  

immédiatement avec les conséquences écononiques e t  f i n a n -  

c i è r e s  de l e u r  p o l i t i q u e ?  Dl a u t r e  p a r t ,  l e s  mouvements nui- 

s i b l e s  ne r é s u l t e n t - i l s  p a s ,  dans une l a r g e  mesure,  des  p o l i -  

t i q u e s  gouvernementales déraisonna.bles  q u i  s o n t  appl iquées  en 

m a t i è r e  b u d g é t a i r e  e t  f i s c a l e ?  

M. Ernminger s e  d é c l a r e  en  accord  avec  c e  d.ern ier  

p o i n t .  Il c o n s i d è r e  t o u t e f o i s  que s l i l  e s t  p o s s i b l e ,  en c e  

q u i  concerne l e s  banques, de  c o n t r ô l e r  p a r t i e l l e m e n t  mais 

e f f i c a c e m e n t  l e s  impor ta t ions  de c a p i t a u x ,  c e l a  n 1  e s t  p l u s  

v r a i  pour  l e s  s e c t e u r s  non b a n c a i r e s .  M. C a r l i  a jou te  que 

l e  c o n t r ô l e  au n iveau  b a n c a i r e  e s t  r é a l i s a b l e  aussi b i e n  

p o u r  l e s  i m p o r t a t i o n s  que pour  l e s  e x p o r t a t i o n s .  En revanche ,  

il ne pense pas que la l i b e r t é  des  mouvements de cap i taux  

aurait automatiquement p o u r  e f f e t  de  montrer  l e s  conséquences 

d e s  p o l i t i q u e s  gouvernementales.  

IV. Analyse de l a  no te  de l a  Deutsche Bundesbank sur l a  p o l i t i q u e  

d e s  réserves m o n é t a i r e s  des i n s t i t u t s  d'émission des pays de  

la C .E. E. (Annexe VII/B) 

( c e  p o i n t  de l ' o r d r e  du jour e s t  examiné br ièvement  en f i n  

de séance . )  

M.  Ho l t rop  q u a l i f i e  l a  n o t e  d ' exposé  p o s i t i f  s u r  l e  - 
problbme e t  t rouve  que l ' i d é e  de c r é d i t  au tomat ique  qui e s t  

contenue dans tout accord  s u r  u n  minimum de r é s e r v e s  e s t  par-  

t i c u l i è r e m e n t  i n t é r e s s a n t e .  I l  pense quf il s e r a i t  e s s e n t i e l  



d e  f i x e r  à un  minimum l a  p a r t  en o r  des  r é s e r v e s  e t  q u ' u n  

système é q u i v a l a n t  & c e l u i  q u i  e s t  proposé p a r  l a  n o t e  pour- 

ra i t  c o n s i s t e r  à d é c i d e r  que p a r  exemple 5% d e s  r é s e r v e s  de 

chaque pays s e r a i e n t  mis en commun e t  feraient l ' o b j e t  de 

d é c i s i o n s  cornnunautaires pour  l e u r  i n v e s t i s s e m e n t .  

Emrninger fait remarquer que les deux s o l . u t i o n s  

c o n d u i r a i e n t  e f fec t ivement  à des  r 6 s u l t ü t s  t r è s  v o i s i n s .  

N ,  Carli s e  d é c l a r e  en  accord  avec l e s  p r i n c i p e s  de  l a  n o t e  

de l a  Deutsche Bundesbank. M. Ansiaux p r é c i s e  qu'il fie 2eu-t 

encore  a v o i r  une p o s i t i o n  t r è s  d é f i n i e  e t  que, s e l o n  lui, 

l a  p a r t  des  r é s e r v e s  en d e v i s e s  dependra beaucous de l a  qua- 

l i t é  de c e s  r é s e r v e s .  Il es t ime  également que l e s  c r é a n c e s  

s u r  l e  Fonds Honé ta i re  I n t e r n a t i o n a l  d e v r a i e n t  ê t r e  mieux 

aménagées, 

Les i d é e s  de  l a  Communauté Economique Européenne sont 

p l u s  ambi t i euses  que l ' a r r a n g e m e n t  proposé p a r  l a  n o t e ,  n ais 

M. M a r j o l i n  consifibre néanmoins cp ' il r e p r é s e n t e r a i t  u n  grand 

p r o g r è s .  

Le P r é s i d e n t  Hol t rop  c o n c l u t  ce  r a p i d e  examen en  

e s p é r a n t  q u ' i l  p o u r r a  ê t r e  r e p r i s  u l t é r i e u r e m e n t  e t  en  s e  

demandant q u e l l e  va ê t r e  l a  p o s i t i o n  des a u t o r i t é s  zméricaines 

dans l e  c a d r e  de l a  conférence  monéta i re  i n t e r n a , t i o n a l e  

quf e l l e s  v iennen t  de  p ropose r .  

Y, Analyse de l a  t r o i s i è m e  s é r i e  de documents de t r a v a i l  

(données s t a t i s t i q u e s  e t  sommaire des  événements e t  des 

mesures adop t é e s  dans l a  CommunautB) ( ~ n n e x e  VII/C) 

L e  P r é s i d e n t  f a i t  d ' a b o r d  remarquer que ,  comme en 

a v r i l ,  l e s  membres 'du Comité o n t  pu d i s p o s e r  de c e s  documents 

dès  l e u r  a r r i v é e  h Bâle. L'examen de l a  documentat ion p o s e ,  

& s o n  a v i s ,  deux q u e s t i o n s  f o r m e l l e s :  

1. Af in  d ' a v o i r  l a  f a c u l t é  de  mieux l e s  é t u d i e r ,  fau-  

d r a i t - i l  e n v i s a g e r  l a  p o s s i b i l i t é  de  nous f a i r e  envoyer 



l e s  d o s s i e r s  p l u s  t ô t ,  c ' es t -&-di re  a v a n t  de v e n i r  

& B â l e ,  même au r i s q u e  de d i s p o s e r  de données moins 

2. Le m o m e n t  e s t - i l  venu de demander nos e x p e r t s  d e  

se réunir à nouveau pour  p r o c é d e r  à une p l u s  grande  

ha rmonisa t ion  des  schémas? 

En c e  qu i  concerne l a  première q u e s t i o n ,  l t a c c o r d  

e s t  g é n é r a l  pour  avancez, d 'une  semaine 1' envoi  des  statis- 

t i q u e s  p a r  l e s  banques c e n t r a l e s  au s e c r é t a r i a t  du Comité, 

ce  q u i  p e r m e t t r a  de r e c e v o i r  l a  documentat ion une semaine 

e n v i r o n  a v a n t  l a  réunion .  

En réponse  au deuxième p o i n t ,  l e  degré  d 'harmonisa-  

t i o n  d é j à  a t t e i n t  est jugé s a t i s f a i s a n t .  Les d i f f é r e n c e s  

qui  e x i s t e n t  r é s u l t e n t  e s s e n t i e l l e m e n t  des  d i f f é r e n c e s  de 

structure e t  l e s  e x p e r t s  ne p o u r r a i e n t  guère q u t i n t e r v e n i r  

sur l a  t r a d u c t i o n  e t  l e  s e n s  e x a c t  de c e r t â i n e s  données.  

Aussi  c e t t e  q u e s t i o n  p o u r r a - t - e l l e  ê t r e  réexaminée u l t é r i e u -  

rement.  

1, Documents- C.E.E. 

M, 1dar;joli.n p r i e  l e  P r é s i d e n t  de l ' e x c u s e r  de nlavoi . r  

pu d i s t r i b u e r  l e  r a p p o r t  q u ' i l  a v a i t  annoncé sur l a  p o l i t i q u e  

du f inancement  de  l t  e x p o r t a t i o n  des  b i e n s  d '  équi2ement.  D e s  

t r a v a u x  nombreux e t  urgents  o n t  r e t a r d é  l'élaboration d e  c e  

r a p p o r t  qu i  d e v r a i t  ê t r e  a d r e s s é  prochainement à tous l e s  

membres du Comité, 

1, Autres  q u e s t i o n s  r e l e v a n t  de la. corn~é tence  du Corni te  

A .  R é é l e c t i o n  du P r é s i d e n t  

En r a i s o n  de l ' a b s e n c e  des  membres f r a n ç a i s  du Comité, 

c e t t e  q u e s t i o n  e s t  renvoyée h l a  p r o c h a i n e  s é a n c e .  



B. Fonctionnement de3 cen t ra l - e s  rl'cs -- r i s q u e s  

Les mppor - to  d e s  c i n q  banques c e n t r a l e s  s u r  l a  situa- 

t i o n  existant dans chacun d e s  pays  de l a  Communauté en c e  q ü i  

concerne l e  f onctlonnemcnt d ' u n e  c e n t r a l e  d e s  r i s q u e s  o u  d ' u n  

système comparable s o n t  maintenant  t o u s  parvenus au secréta- 

r ia t  du Comité, L e s  t r a d u c t i o n s  dans les d i f f é r e n t e s  l a . n g u ~ s  

s o n t  presque  achevées. Une documentat ion c o m p l è t z  sera dis- 

t r i buée  avant l a  f i n  du mois d e  j u i l l e t ,  

i ,  Date e t  lieu de  - l a  prochaine séance  

Le P r é s i d e n t  I Io l t rop  r a p p e l l e  que, s e l o n  l e s  accords 

p r i s  en a v r i l ,  l a  prochaine  r é u n i o n  a u r a  l i e u  l e  l u r i d i  13 

septembre à B r u x e l l e s  e t  qu'à c e t - t e  occas ion ,  tous  12s pzr-  

t ic ipan-bs s e r o n t  les h ô t e s  de l a  Commission e t  de  l a  Banque 

Na t iona le  de Belgique.  A l a  s u i t e  d'une s u g g e s t i o n  de. 

M. M a r j o l i n ,  il e s t  déc idé  de s e  r é u n i r  dans l e s  bureaux 

de l a  Commission e t  d ' a v o i r  deux séances :  une l e  matin k 

11 h e t  l ' a u t r e ,  l ' a p r é s - m i d i .  

Bâle ,  l e  13 s e p t e n b r e  1965 

Le P r é s i d e n t  Le S e c r é t a i r e  G é r & r a l  




